TIPOLOGIJA FATF –

PRANjE NOVCA I FINANSIRANjE TERORIZMA U SEKTORU HARTIJA OD VREDNOSTI
3.2.1Slabosti u vezi sa konkretnim vrstama proizvoda u oblasti hartija od vrednosti 
64.
Kao što se vidi iz odgovora na upitnik, različite države klasifikuju širok opseg proizvoda kao hartije od vrednosti.  U tom pogledu, bilo koji od gore nabrojanih proizvoda može se iskoristiti u fazama raslojavanja i integracije pranja novca, nakon  plasiranja nezakonito stečenih sredstava u finansijski sistem.  Međutim, kao što je ranije pomenuto, sektor hartija od vrednosti je relativno “negostoljubiv”, kada je reč o plasiranju nezakonito stečenih sredstava u finansijski sistem.  Ipak, kao što smo i razmotrili, kod određenih proizvoda u oblasti hartija od vrednosti ipak se mogu preoznati određene izloženosti riziku pranja novca/finansiranja terorizma, čak i u fazi plasiranja.  

Materijalizovane hartije od vrednosti (uključujući hartije koje glase na donosioca i menice)
65. Iako mnoge države imaju dematerijalizovane hartije od vrednosti, odgovori iz upitnika ukazuju  da materijalizovane hartije i hartije koje glase na donosioca još uvek postoje u nekim državama.  Akcije koje glase na donosioca uključuju kako materijalizovane vlasničke hartije od vrednosti, tako i dužničke hartije, i za razliku od registrovanih hartija od vrednosti, za njih nije nužno da vlasnik bude registrovan kod izdavaoca ili agenta za transfer. Prenos hartija od vrednosti koje glase na donosioca može biti isto toliko jednostavan kao uručivanje hartije novom vlasniku.  Važno je imati na umu da se prenos vlasništva u nekim državama može skoro isto tako jednostavno obaviti elektronskim sredstvima koja onemogućavaju praćenje promene vlasništva
. Pored  toga, neke obveznice koje glase na donosioca skoro su ekvivalentne gotovini, jer se lako zamenjuju za novac kod finansijskih institucija.   
66. Anonimnost i lak prenos hartija od vrednosti koje glase na donosioca predstavlja značajnu slabost sa stanovišta pranja novca/finansiranja terorizma u sve tri faze pranja novca.  Nezakonito stečena sredstva mogu biti plasirana u sektor hartija od vrednosti pomoću kupovine hartija od vrednosti koje glase na donosioca.  Nakon izdavanja hartije na donosioca, perači novca ili finansijeri terorizma mogu da drže ove hartije ili da izvrše prenos nameravanom primaocu, a da pri tom ne moraju nužno da koriste sredstva prenosa kojima se evidentira transakcija, i koja podrazumevaju procedure poznavanja i praćenja stranke.  
Primaoci hartija od vrednosti na donosioca mogu da ih deponuju na brokerske račune da bi kupili drugu aktivu, ili da ih prodaju i da podignu novac ili izvrše elektronski prenos van date države, čime se omogućava raslojavanje i integrisanje nezakonito stečenih sredstava.  Hartije od vrednosti koje glase na donosioca mogu se takođe iskoristiti za prikrivanje stvarnih vlasnika fantomskih firmi, o čemu će biti reči u nastavku teksta. 

67.
U nekim državama, menice se tretiraju kao hartije od vrednosti.  Menica (npr. ček, menica vučena na banku) je pisani bezuslovni nalog kojim trasant nalaže trasatu da remitentu (određenom licu ili vlasniku menice) isplati novac na zahtev ili na određeni dan ili u određenom roku.    Menice mogu biti plative po viđenju ili na neki budući datum i mogu se prenositi indosiranjem ili potpisom.  Rizik vezan za menicu sličan je riziku hartija koje glase na donosioca: lak prenos i otkup.  Iako države nisu definisale posebne indikatore sumnjivih transakcija za menice, na njih se mogu primeniti indikatori za hartije od vrednosti koje glase na donosioca. 

Indikatori sumnjivih transakcija za materijalizovane hartije od vrednosti
 (uključujući hartije koje glase na donosioca i menice)
68.
Sledeći indikatori za prepoznavanje osnova sumnje primenjuju se na materijalizovane hartije od vrednost, uključujući menice: 

· Klijent deponuje veliki broj hartija koje glase na donosioca u firmi koja se bavi poslovima sa hartijama od vrednosti i brzo razmenjuje hartije za novac ili ih prodaje na otvorenom tržištu; 
· Klijent zahteva da unovči hartije koje glase na donosioca a da ih pre toga nije deponovao na račun; 
· Klijent često deponuje hartije od vrednosti koje glase na donosioca ili menice na račun; 
· Hartije od vrednosti koje glase na donosioca ili menice, na kojima je navedeno ime i prezime drugačije od imena na računu;  
· Objašnjenje klijenta u vezi sa načinom sticanja hartija od vrednosti koje glase na donosioca ili menice nije razložno, ili klijent menja iskaz; 
· Klijent često deponuje hartije od vrednosti u iznosima koji su neposredno ispod propisanog praga koji se mora prijaviti u datoj državi; 
· Isplate po osnovu menica putem čekova trećih lica plative su, ili indosirane u korist klijenta; 
· Materijalizovana hartija od vrednosti ne sadrži restriktivnu legendu, iako istorija te hartije i/ili obim akcija kojima se trguje sugerišu da bi trebalo da sadrži takvu legendu. 
Proizvodi osiguranja
69.
U nekim državama, ugovori u oblasti osiguranja koji sadrže investicionu komponentu smatraju se hartijama od vrednosti i, shodno tome, prodaju se preko posrednika za hartije od vrednosti.  Na primer, ugovor o renti sa periodičnim isplatama koje variraju je ugovor koji izdaje društvo za osiguranje na osnovu kojeg investitor osiguravaču jednokratno uplaćuje premiju ili vrši niz periodičnih uplata.  Zauzvrat, osiguravač preuzima obavezu da vrši periodične isplate investitoru koje počinju odmah ili nekog datuma u budućnosti.  Investitoru je obično omogućeno da investira uplate po osnovu zaključenog ugovora o osiguranju u niz investicionih opcija, kao što su na primer investicioni fondovi. 

Vrednost tog ugovora o renti može varirati, zavisno od učinka odabranih investicionih opcija. 

70. Pored toga, ugovori o renti sa periodičnim isplatama koje variraju po pravilu omogućavaju period “za razmatranje” ili takozvani “otkazni” period od deset ili više dana, tokom kojeg investitor može da raskine ugovor bez plaćanja kazni i dobije povraćaj u vrednosti ugovora.  Iznos povraćaja može biti jednak vrednosti na računu kada je ugovor raskinut ili iznosu uplata izvršenih po osnovu zaključenog ugovora o osiguranju, zavisno od uslova ugovora i važećih zakonskih uslova. 
71. Taj period “za razmatranje” može dovesti do posebnog rizika: osoba koja pere novac može zaključiti ugovor o renti sa periodičnim isplatama, a zatim zatražiti refundaciju tokom perioda za razmatranje.  Ček dobijen od društva za osiguranje neće izazvati sumnju kada se deponuje u banci.

72. Iz perspektive nadzora ili regulative, postoji mogućnost duplikacije, ali i potencijalnih propusta, ukoliko države poseduju dva odvojena nadzorna tela nadležna za sektore osiguranja i hartija od vrednosti.  Iako je van delokruga tekuće studije, ovo je oblast koja bi mogla imati koristi od daljih istraživanja. 
 Indikatori sumnjivih transakcija za proizvode društva za osiguranje
73.
Sledeće stavke su identifikovane kao sumnjivi indikatori u vezi sa proizvodima društva za osiguranje:

· Klijent otkazuje ugovor o osiguranju i daje uputstva da se sredstva pošalju trećem licu;
· Klijent deponuje ček, dobijen po osnovu raskinutog ugovora o osiguranju rente i odmah zahteva povlačenje ili prenos sredstava;
· Klijent raskida ugovor o renti u okviru perioda za “razmatranje” ;

 Klijent sklapa i raskida ugovor sa društvom za osiguranje, a neposredno potom sklapa novi ugovor sa istim društvom za osiguranje, ali sa novom informacijom o vlasništvu;
· Klijent sklapa ugovor o osiguranju bez razmišljanja o cilju ili učinku investicije;
· Klijent sklapa ugovor o osiguranju, sa nepoznatim ili nepotvrđenim izvorom sredstava, kao što su gotovina, uzastopno numerisani platni nalozi, putnički čekovi, i/ili gotovinski čekovi;
· Klijent je posebno zainteresovan za rani otkup polise i za iznos koji će tada imati na raspolaganju;
· Klijent sklapa ugovor o osiguranju vršenjem velike jednokratne uplate premije, posebno uz neuobičajen način plaćanja, kao što je gotovina ili  gotovinski ekvivalent;
· Klijent kupuje jednu premiju osiguranja gotovinom, platnim nalozima,  putničkim čekovima ili gotovinskim čekovima, za iznos koji očigledno znatno nadmašuje prihod klijenta;  
· Klijent sklapa ugovor na znatan iznos, pod uslovom da se plaćanje premija vrši iz inostranstva, posebno iz jednog ofšor finansijskog centra;  
· U toku perioda trajanja ugovora klijent menja inicijalnog korisnika osobom koja nije u očiglednoj vezi sa osiguranikom; 
· Klijent raskida ugovor ne uzimajući u obzir izuzetno visoke takse ili druge troškove raskida koje on ili ona mora da plati usled raskida ugovora; i
· Klijent obezbeđuje zajam na osnovu polise, do iznosa otkupne vrednosti polise, ubrzo nakon izdavanja polise i otplaćuje zajam u gotovini ili drugim novčanim instrumentima.
Hartije od vrednosti sa niskom cenom i privatni izdavaoci
74. Hartije od vrednosti sa niskom cenom, takođe poznate kao jeftine akcije, odnose se na akcije niske vrednosti u privrednim društvima, kojima se javno trguje ili to predstoji. Izdavaoci ovih akcija  uglavnom se bave legalnim poslovanjem i imaju legalne prihode. Međutim, neke jeftine akcije kojima se javno trguje pripadaju u stvari kvazi kompanijama koje se koriste za likvidaciju.  U svakom slučaju, akcije ovih izdavalaca mogu često biti u formi materijalizovanih hartija od vrednosti koje se mogu držati kod posrednika u poslovima sa hartijama od vrednosti. Ovim akcijama se uglavnom ne trguje na klasičnim berzama, već na vanberzanskim (“OTC”) tržištima ili neslužbenim berzama, čiji opis sledi. Akcije sa manjom vrednošću obično imaju veoma niske obime trgovanja, ali za razliku od hartija koje glase na donosioca, vlasništvo nad ovim akcija se često registruje kod izdavaoca i/ili agenta koji vrši transfer.
75. Izloženost riziku u vezi sa pranjem novca i finansiranjem terorizma kod ovih hartija od vrednosti je dvojaka. Prvo, ova vrsta hartija od vrednosti često se koristi za ostvarivanje nezakonite dobiti manipulacijama na tržištu, insajderskim trgovanjem i prevarama. Nezakoniti akteri mogu koristiti postojeće akcije kojima se već javno trguje, ili osnovati kvazi kompaniju u isključivu svrhu uključivanja u te nezakonite aktivnosti.  Pored toga, zna se da kriminalne organizacije koriste nezakonito stečena sredstva, ostvarena izvan tržišta hartija od vrednosti, kako bi se uključile u manipulacije na tržištu i prevare.  Prva izloženost riziku detaljnije se razmatra u Poglavlju 4.
76. Drugo, ove hartije od vrednosti mogu se nabaviti investiranjem nezakonito stečenih sredstava u privredno društvo čije akcije treba da postanu dostupne na berzama.  Kada akcije privrednog društva postanu dostupne na berzama, osoba koja pere novac može da proda svoj udeo i na taj način učini da izgleda da sredstva potiču iz zakonitih transakcija hartijama od  vrednosti.  Osim toga, kriminalne organizacije mogu takođe inicijalno investirati u privatno privredno društvo koje zatim mogu koristiti kao paravan za mešanje nezakonito i legitimno stečenih sredstava.  Zatim mogu akcije tog društva javno ponuditi na tržištu državnih obveznica, na taj način naizgled stvarajući prihode iz zakonite ponude. Alternativno, kriminalne organizacije mogu kupiti privredno društvo čije akcije su dostupne na berzama, i koristiti ga za pranje nezakonito stečenih sredstava. 
Indikatori sumnjivih transakcija i studije slučajeva za hartije od vrednosti sa niskom cenom i privatne izdavaoce
77.
Sumnjivi indikatori koji su povezani sa hartijama od vrednosti sa niskom cenom i privatnim izdavaocima su, većinom, isti oni koji se razmatraju u delu o manipulacijama na tržištu Odeljka 4.


Studija slučaja 1: Pranje novca kupovinom kvazi kompanije čije akcije su dostupne na berzama 
Zakonski prekršaj:
Pranje novca
Predikatno krivično delo u vezi sa hartijama od vrednosti (ukoliko ga ima):       Nije dostupno
Država:
Izrael
Subjekt:
Fizičko lice
Instrumenti, metode i tehnike:
Paravan kompanije, akcije kvazi kompanije kojima se javno 
trguje
Indikatori:        Korišćenje kvazi kompanije (čijim akcijama se trguje na berzi);

· Korišćenje kvazi kompanije / fiktivnog kupca za obavljanje kupovine;   
· Prenos sredstava preko nekoliko računa;
· Korišćenje preduzeća koja se bave novčanim uslugama za transfer sredstava;
•
Povlačenje sredstava neposredno nakon kupovine putem kredita; i 
•
Prenos sredstava istom preduzeću koje se bavi novčanim uslugama.

Informacije u prijavi o sumnjivim transakcijama / aktivnostima
Finansijska obaveštajna služba prima prijavu o sumnjivoj transakciji od banke u vezi sa D, mladićem dvadesetak godina starim, sa studentskim računom.  U prijavi o sumnjivoj transakciji navodi se da je D kupio većinski interes u X kvazi preduzeću čijim akcijama se trguje na berzi, a zatim otvorio račun u banci u ime tog preduzeća.  Nekoliko dana kasnije, na taj račun je legla uplata od oko 2.5 miliona USD.

Opis slučaja
Pored privrednog društva X, D je takođe bio jedini vlasnik privatnog privrednog društva Y. D je koristio privredno društvo Y za kupovinu većinskog interesa u privrednom društvu X, na vanberzanskom (OTC) tržištu. Deo od 2.5 miliona USD koji su knjiženi na račun privrednog društva X potiče sa računa privrednog društva Y. Privredno društvo Y primilo je velike depozite sa više privatnih računa kojima upravljaju kriminalna lica uključena u trgovinu drogom. U jednom slučaju, osoba poznata po svojoj uključenosti u kriminalne aktivnosti transferisala je sredstva preko računa preduzeća koje se bavi novčanim uslugama na račun privrednog društva X, kako bi se sredstava što više udaljila od izvora.   Novi većinski vlasnici imenovali su nove direktore, među kojima su bili članovi njihovih porodica. 

Ubrzo pošto je 2.5 miliona USD preneseno na račun privrednog društva X, isti iznos je transferisan nazad na račun  privrednog društva koje se bavi novčanim uslugama. Jedan deo novca je prenet kao zajam privrednom društvu W, povezanom sa istom kriminalnom organizacijom koja je prvobitno transferisala sredstva privrednom društvu Y.

D i njegova porodica dobro su poznati finansijsko-obaveštajnoj službi zbog kupovine u prošlosti kvazi preduzeća čijim akcijama se trguje na berzi u svrhe pranja novca, pored vršenja drugih predikatnih krivičnih dela.  Takođe se sumnjalo da su prevarom uticali na kretanje cena akcija privrednih društava koja su posedovali, vršeći cirkularne transfere sredstava i nezakonito premeštajući sredstva iz privrednih društava. 

Opcije
78. Opcija je ugovor kojim jedna strana (prodavac opcije) prihvata da kupi naveden broj hartija od vrednosti od druge strane ili proda naveden broj hartija od vrednosti drugoj strani (kupac opcije) po navedenoj ceni po akciji (cena izvršenja). Prodavac opcije prima avansnu uplatu (premiju) u zamenu za preuzimanje obaveza prema toj opciji.  Prodajna opcija pruža kupcu opcije pravo da proda hartije od vrednosti prodavcu opcije po navedenoj ceni.  Kupovna opcija pruža kupcu opcije pravo da kupi hartije od vrednosti od prodavca opcije po ceni izvršenja.  Po pravilu, kupac opcije ima pravo, ali ne i obavezu, da kupi ili proda odgovarajuću hartiju od vrednosti.  Opcijama se može trgovati na berzama ili vanberzanskim tržištima. One mogu biti materijalno (tj. izdavanjem hartija od vrednosti) ili novčano obeštećene (tj. isplatom u gotovini koja je jednaka razlici između cene izvršenja i tržišne cene hartije od vrednosti, pomnoženo brojem hartija od vrednosti navedenim u ugovoru).

79. Opcija na vanberzanskom tržištu predstavlja izloženost riziku pranja novca / finansiranja terorizma ukoliko jedna strana prihvati da zaključi ugovor o opcijama pod uslovima gorim od onih koji postoje na racionalnom tržištu kako bi garantovala da će suprotna strana dobiti neto uplatu.    U tom pogledu, opcija na vanberzanskom (OTC) tržištu može se koristiti kao metod za transfer sredstava.  

80. Na primer, pretpostavimo da Strana A ima sredstva na brokerskom računu koja želi da prenese Strani B. Pretpostavimo da postoji hartija od vrednosti sa tržišnom cenom od 7 USD po akciji.  Umesto prenosa sredstava transferom novca ili čekom, Strana A može prodati za nominalnu premiju Strani B, novčano obeštećenu prodajnu opciju na hartiju od vrednosti sa cenom izvršenja od 15 USD po akciji, za 10.000 akcija.      Strana   B  koristi prava imaoca opcije odmah, a pošto je opcija novčano obeštećena, Strana A plaća Strani B razliku između cene izvršenja i tržišne cene hartije od vrednosti, ili 80.000 USD. Pored toga, transferi sredstava uz korišćenje opcija mogu se izvršiti bez korišćenja prava imaoca opcije, kao na primer naplaćivanjem visoke premije za beskoristan ugovor (npr. kupovna opcija sa cenom izvršenja koja je stotinu puta viša od tržišne cene), korišćenjem kupovne/prodajne opcije čija je izvršna cena iznad/ispod tržišne cene osnovne hartije od vrednosti, ili putem druge vrste ugovora o opciji.  

3.3
Tržišta i drugi načini pristupa
81.
Nestankom tradicionalnog prostora za trgovanje u zgradi berze od cigle i maltera, mnoge transakcije hartijama od vrednosti sada se obavljaju elektronskim putem.  Pored toga, neke transakcije hartijama od vrednosti uopšte se ne obavljaju preko berze.  U sledećem odeljku razmatraju se tržišta i mehanizmi putem kojih se hartije od vrednosti prodaju i kupuju.

Tradicionalne berze
82.
Termin berza hartija od vrednosti po pravilu se odnosi na centralno organizovane entitete koji deluju kao tržišta na kojima se trguje hartijama od vrednosti u skladu sa pravilima berze.   Berze obično imaju standarde za zvanične liste hartija od vrednosti kojima se može trgovati na berzi, kao što je minimum operativnog iskustva i prihoda.  Dok se na nekim berzama trguje samo hartijama od vrednosti sa pravom učešća u dobiti, druge berze se specijalizuju za posebne proizvode, kao što su dugovi, opcije i drugi tipovi derivativnih instrumenata. Uz to, berze mogu zahtevati da posrednici, kao što su brokeri-dileri, postanu članovi berze i pridržavaju se izvesnih finansijskih i operativnih standarda.

Vanberzanska (OTC) tržišta
83. Mnogim hartijama od vrednosti sa pravom učešća u dobiti trguje se na vanberzanskom (OTC) tržištu, a ne na berzama. OTC tržište uglavnom se odnosi na trgovanje hartijama od vrednosti koje se ne odigrava na berzi, uključujući razne dogovore kojima posrednici za hartije od vrednosti ugovaraju trgovinu među sobom.  Neka OTC tržišta su organizovana i imaju automatizovane sisteme kotacije. Akcijama male vrednosti takođe se trguje na OTC tržištima, kao što je prethodno razmotreno i objašnjeno u Odeljku 4, a njihove cene se ponekad nude na elektronskim  neslužbenim berzama.

84. Za razliku od tradicionalnih berzi, organizovana OTC tržišta uglavnom ne uspostavljaju uslove za liste hartija od vrednosti i ne regulišu rad izdavaoca i berzanskih trgovaca, niti imaju članove.  U nekim državama, međutim, može postojati regulatorno telo za OTC tržišta u celini.  Hartije od vrednosti kojima se trguje na OTC tržištima mogu biti rizičnije od hartija od vrednosti koje se nalaze na listama tradicionalnijih berzi. 

Alternativne platforme za trgovanje (ATP), Mreže za elektronsku komunikaciju (ECN) i  Internet računi za trgovanje 
85. Dok trgovanje na berzama i OTC tržištima obično zahteva angažman posrednika za hartije od vrednosti, nove tehnologije omogućavaju institucionalnim investitorima i nekim individualnim investitorima da se uključe u transakcije hartijama od vrednosti uz ograničen angažman posrednika.
 Alternativne platforme za trgovanje i mreže za elektronsku komunikaciju mogu funkcionisati na način koji, u nekim slučajevima, omogućava investitorima da trguju relativno ili potpuno anonimno.

86. Brokeri-dileri i druge institucije sa dozvolom za obavljanje transakcija hartijama od vrednosti nude svojim klijentima mogućnost da svoje hartije od vrednosti prenose elektronskim putem (npr. sa  brokera na brokera, ili sa jednog klijenta na račun drugog, na primer supružnika). Neke države su ukazale na činjenicu da ova usluga može biti zloupotrebljena i predstavlja izloženost riziku pranja novca.   Ova izloženost riziku proizilazi iz relativne lakoće transfera instrumenta, nedostatka transparentnosti u vezi sa nekim transferima, mogućnosti vršenja prekograničnih transfera i čak neopravdanog poveravanja mera i radnji poznavanja stranke trećim licima.

87.
Izuzetno privlačna osobina (u nekim državama) za osobe koje žele da zloupotrebe ovu uslugu 

u svrhe pranja novca je nedostatak transparentnosti. U nekim slučajevima, transfer se može izvršiti iako pojedinac nema račun u finansijskoj instituciji, na primer upadom u obezbeđenu bazu podataka finansijske institucije, ili transferom instrumenta sličnog hartiji koja glasi na donosioca. Plaćanje prenetih hartija od vrednosti može se takođe izvršiti u gotovini. U suštini, izvodi sa računa ne prikazuju činjenicu da se transfer akcija odigrao.  U nekim slučajevima koji su bili pod istragom, transferi hartija od vrednosti potvrđeni su klijentu odvojenim izvodima koji nisu bili uzastopno numerisani.  Osim toga, takvi izvodi nisu bili uvršteni kao deo bankovnog završnog godišnjeg usklađivanja.

Studija slučaja 2:    Transferi hartija od vrednosti
	Zakonski prekršaj:
	Izbegavanje poreskih obaveza

	Predikatno krivično delo u vezi sa hartijama od vrednosti (ukoliko ga ima):
	Nije dostupno

	Država:
	Holandija.

	Subjekt:
	Fizička lica i pravna lica koja vrše usluge

	Instrumenti, metode i tehnike:
	Prenos hartija od vrednosti izvršen elektronskim putem


Indikatori:     •
Zloupotreba usluga koje pružaju finansijske institucije;
•    Antidatiranje dokumentacije;
•
Transakcije bez očiglednog ekonomskog razloga; i

•
 Korišćenje lažne dokumentacije.

Opis slučaja
Poreska uprava i Služba za fiskalne informacije i istragu otkrile su metode koje obuhvataju raspodelu hartija od vrednosti u cilju ostvarivanja utaje poreza.  Te aktivnosti uključuju korišćenje lažnih dokumenata, i kršenje poreskih i krivičnih zakona.  Do sada je otkriveno 14 slučajeva, u koje je uključeno šest različitih finansijskih institucija. Sedam slučajeva je detaljno istraženo. Ključnu ulogu koju su imale finansijske institucije u ovim predmetima istražila je Centralna banka Holandije i Uprava za finansijska tržišta Holandije.  Istraženim predmetima zajednička je zloupotreba normalne i zakonite usluge koju pružaju banke, brokeri-dileri i druge institucije koje imaju dozvolu za trgovinu hartijama od vrednosti: mogućnost prenosa hartija od vrednosti elektronskim putem. Zloupotreba u slučajevima u Holandiji prouzrokovana je razlikom u načinu na koji su kapitalna dobit i gubici tretirani za svrhe prihoda i korporativnog poreza.   Ukratko, kapitalni gubici se ne mogu oduzeti za svrhu poreza na prihod, ali su uključeni u poresku osnovicu za korporativni porez. 

U tim slučajevima, pojedinci su vršili prenos hartija od vrednosti između svog ličnog portfelja i korporativnog portfelja hartija od vrednosti nad kojim su imali kontrolu. Zavisno od potrebe u određenom slučaju, hartije od vrednosti su transferisane u jednom ili drugom pravcu.  U slučaju gubitka do kog dođe u ličnom portfelju, relevantne hartije od vrednosti se prenose u korporativni portfelj akcija i obrnuto. 

Privlačna osobina zloupotrebe usluge transfera hartija od vrednosti je nedostatak transparentnosti. Kod transfera nema obavezne povezanosti sa tekućim računom.  Kao što je slučaj i sa redovnim instrukcijama za kupovinu i prodaju, plaćanje prenetih hartija od vrednosti može se izvršiti i drugim sredstvima, kao što su gotovinske isplate.   Kao rezultat, izvodi sa računa ne moraju da prikažu da se transfer akcija odigrao.  U drugim slučajevima koji su bili pod istragom, transferi hartija od vrednosti potvrđeni su klijentu odvojenim izvodima koji nisu bili uzastopno numerisani i koji nisu imali nikakve veze sa završnim godišnjim bankovnim usklađivanjem.  Ono što je bilo iznenađujuće u istraženim slučajevima je sledeće:

1. Broj otkrivenih slučajeva;
2. Sličnost načina delovanja;
3. Relativna lakoća kojom su zaposleni u finansijskim institucijama bili nagovoreni da sarađuju u ovoj šemi;
4. Činjenica da su se slučajevi odigrali unutar različitih aktera finansijskog sektora;
5. Učešće računovođa i poreskih savetnika;
6. Odsustvo nadzora protiv pranja novca/finansiranja terorizma za ovu specifičnu vrstu transakcija; i
7. Mogući rizici pranja novca/finansiranja terorizma povezani sa transferima akcija možda nisu bili u dovoljnoj meri poznati nadzornim telima.
Kaznene mere
Svi istraženi slučajevi su za posledicu imali administrativne ili krivične kaznene mere.      Neke finansijske institucije su takođe morale, na osnovu zahteva finansijskih regulatora, da izmene svoje interne procedure. 

88. Iako je studija slučaja 2 obuhvatala prevare sa porezom, prenos hartija od vrednosti takođe igra ulogu u insajderskom trgovanju.  To je, takođe, slabost u smislu pranja novca, usled relativne lakoće prenosa, nedostatka transparentnosti, nedostatka indikatora i međunarodnog karaktera posla.

89. Moguće je da se kriminalci obrate pojedincima i ponude im gotovinu za njihove portfolija hartija od vrednosti.  kasnije, ovi pojedinci bi mogli da izvrše prenos svojih hartija od vrednosti iz svog portfolija hartija u portfolio hartija kriminalca. Ovim kriminalci dobijaju pristup finansijskom sistemu, a istovremeno zaobilaze postojeće mere protiv pranja novca / finansiranja terorizma.

3.3.1
Slabosti u vezi sa konkretnim vrstama pristupa tržištu 
90. Iako rezultati ankete nisu pokazali stvarne zloupotrebe na internet platformama za trgovanje, ipak postoje nekoliko oblasti u kojima su zabeležene slabosti.  Na primer, sa kontinuiranim razvojem tehnologije, povećao se broj kompanija koje pružaju usluge internet platformi za trgovanje.  Takve kompanije nude usluge trgovanja u finansijskim ugovorima (takozvane finansijske ugovore za razlike (contracts for difference)) na svojim trgovačkim platformama  u vezi sa različitim vrstama baznih referentnih tačaka:  uglavnom devizno tržište, ali takođe i indeksi tržišta, i robe (kao što je nafta i plemeniti metali), kao i akcije društava.  Od investitora se obično zahteva uplata marže na bankovni račun društva. 

91. Takve internet trgovačke platforme često su izrađene za dnevno trgovanje i mogu imati značajne obime transakcija.  Stoga, trgovačke platforme mogu se pretvoriti u „crnu kutiju“ za finansijske institucije (često i za banke), u kojima trgovačke platforme imaju svoje račune, čime postaje teško da finansijske institucije razumeju transakcije koje se vrše preko računa. 

92. Štaviše, sve je jeftinije dobijanje dozvole za otvaranje trgovačke platforme.  Pružanjem usluga trgovačke platforme preko društava registrovanih u neregulisanim državama, kriminalna organizacija se može predstaviti kao diler hartija od vrednosti i može koristiti ovu strukturu za pranje novca, odnosno za prevaru investitora. 

93. Internet računi za trgovanje hartijama od vrednosti predstavljaju veliki izazov za primenu procedura za poznavanje i praćenje klijenta / upoznaj svog klijenta, usled nedostatka lične interakcije između posrednika i klijenta prilikom otvaranja računa.  Ovo može sprečiti sposobnost društva da utvrdi adekvatan profil klijenta, koji sa druge strane može sprečiti sposobnost društva da otkrije sumnjivu aktivnost.  Štaviše, iako investitori moraju da otvore račune sa posrednicima da bi pristupili njihovim sistemima, neki od ovih računa omogućavaju investitorima direktan pristup sistemu za razmenu ili trgovanje, što potencijalno može sprečiti sposobnost posrednika da identifikuje obrasce sumnjivih transakcije i trgovanja. Zato što je teže izvršiti pozitivnu identifikaciju pojedinca kod računa koji se otvaraju preko Interneta, kradljivci identiteta i drugi nezakoniti igrači su u prošlosti otvarali ove vrste računa da bi sprovodili manipulacije na tržištu, insajdersko trgovanje, prevare kod hartija od vrednosti ili 
vršili uplatu nezakonito stečenih sredstava koji se mogu elektronski preneti sa tog računa.

 94.
Pored toga, legalni internet brokerski računi često su kompromitovani od strane internet upada koje vrše neovlašćena lica.  Navešćemo jedan primer, kriminalci mogu vršiti upade u veći broj računa klijenata.  Lica koja vrše upade mogu da prodaju hartije od vrednosti na ovim računima i koriste prinose da bi kupili akcije male vrednosti. Ovo ima efekat „napumpavanja“ cene akcija male vrednosti, koje uljezi mogu onda prodati po uvećanoj ceni, a profit zatim prenose na račune uljeza. 

Studija slučaja 3:    Brze transakcije korišćenjem internet trgovačkih računa 
Prestup: 
Pranje novca
Prestup povezan sa hartijama od vrednosti (ukoliko ga ima):       Insajdersko trgovanje
Država:
Austrija 
Predmet:
Fizička lica
Instrumenti, metode i tehnike:
Internet trgovački računi, akcije
Indikatori:     •     Visoka dnevna zarada;

  •     Brzi nalozi za kupovinu i prodaju akcija; i
  •     Korišćenje iste šifre od strane nekoliko klijenata. 

Informacije u prijavi o sumnjivim transakcijama / aktivnostima
FOS je informisan od strane austrijske internet banke u vezi sa sumnjivim bankovnim računima,  Sumnju su pobudila sumnjiva ponašanja nekoliko klijenata (visoki dnevni profiti, kupovina i prodaja akcija dan kasnije, kupovina kol opcija, pet različitih klijenata iz iste zemlje, korišćenje istih šifara, iste akcije /  kol opcije. 

Opis slučaja
Veliki broj poslova sa hartijama od vrednosti sklapa se u vezu sa akcijama jednog društva (preuzimanje akcija), što doprinosi zaradi na osnovu cene akcija od oko 6 miliona američkih dolara. Prodaja ovih akcija se kasnije ispostavilo da je omogućena insajderskim trgovanjem; austrijski računi su korišćeni za kupovinu i prodaju akcija. 

Detaljna istraga otkrila je da su nekoliko računa bila povezana sa ovim poslom, tj. da su vlasnici računa (hrvatski državljani sa prebivalištem u Nemačkoj, Hrvatskoj i SAD) zaradili visoke prinose u veoma kratkom vremenskom roku (skoro istovremeno) kupovinom i prodajom ovih akcija. 

Kaznene mere
FOS je inicirao ne samo neohodnu finansijsku analizu, već i analizu akcija (društva sa sedištem u SAD, javne informacije - insajdersko trgovanje) i dokaze u vezi sa licima uključenim u proces. 

Bilo je neophodno hitno obezbediti dokaze (uključujući oduzimanje sredstava na bankovnim računima, odnosno slanje informacija drugim agencijama da bi se otkrili tokovi novca), i stoga se FOS sastao sa FBI da bi zajednički obradili slučaj.

FOS je odmah obavestio tužioca za potencijalno delo pranja novca i insajderskog trgovanja. 

Indikatori sumnje  i studije slučajeva u vezi sa pristupom tržištu 
95.
Odgovori na upitnik nisu konkretno identifikovali sumnjive indikatore povezane sa vrstama tržipta i drugim sredstvima pristupa tržištu. Međutim, sumnjivi indikatori povezani sa manipulacijama na tržištu, insajderskim trgovanjem i prevarama kod hartija od vrednosti mogu biti relevantni u ovoj oblasti za otkrivanje pranja novca.  U tom smislu, odeljak 4 sadrži potpuniju diskusiju, uključujući studije slučaja, primere u vezi sa vanberzanskim tržištem i internet trgovanje hartijama od vrednosti.  Pored toga, sumnjivi indikatori u vezi sa poznavanjem i praćenjem klijenata u Aneksu B su takođe relevantni.

3.4
Metodi plaćanja kod transakcija hartija od vrednosti 
96.
Mnogi metodi plaćanja kod transakcija hartija od vrednosti nisu jedinstveni samo za sektor hartija od vrednosti, i mogu se naći u ostalim oblastima u sektoru finansijskih usluga.  Međutim, postoje izvesne specifičnosti kod kupovine hartija od vrednosti koje imaju koristi od daljeg razmatranja.

Gotovina
97.
Odgovori na upitnik su ukazali da upotreba gotovine u sektoru hartija od vrednosti nije uobičajena. 
Međutim, u nekim zemljama gotovina je još uvek dozvoljen metod plaćanja.   Pored toga, u nekim državama hartije od vrednosti se mogu kupiti preko depozitne institucije, u kojima je primanje gotovine dosta rasprostranjenije.

Slabosti i sumnjivi indikatori kod gotovine 
98. Depozitne institucije i posrednici u poslovima sa hov koji omogućavaju korišćenje gotovine za kupovinu hartija od vrednosti mogu se koristiti za ubacivanje nezakonito stečenih sredstava u sektor hartija od vrednosti, kao u za integrisanje i raslojavanje sredstava preko trgovanja i otkupa hartija od vrednosti. 
99. Sledeće stavke, koje ne moraju da budu svojstvene sektoru hartija od vrednosti, identifikovane su kao sumnjivi indikatori koji mogu da ukažu na korišćenje gotovine:
· Klijent odbija da se identifikuje kao legitimni izvor sredstava ili pruža firmama koje se bave poslovima sa hov informacije koje su lažne, obmanjujuće ili u značajnoj meri netačne;  
· Klijent uplaćuje manje depozite koji se eventualno koriste za kupovinu pojedinih hartija od vrednosti, koje se prodaju ili otkupljuju ubrzo posle transakcije; 
· Klijent deponuje veća sredstva u malim novčanicama, da bi uplatio sredstva na račun ili kupio hartije od vrednosti; 
· Postoji veliki broj prispelih gotovinskih depozita na račun klijenta od trećih lica, koji koincidiraju sa ili su u bliskom vremenskom periodu as odlazećim čekovima ili elektronskim transferima prema trećim licima; i
· Klijent ima račune prvenstveno za depozite i druge račune prvenstveno za odlazeća plaćanja.
Studija slučaja 4: Strukturisanje gotovinskih depozita 
Prestup: 
Pranje novca (strukturisanje) 
Prestup povezan sa hartijama od vrednosti (ukoliko ga ima):        Prevara
Država:
Australija 

Predmet:
Fizička lica
Instrumenti, metode i tehnike:
Gotovinski depoziti, računi ugovora za razlike
Indikatori:    •     Zloupotreba sistema za registraciju preko Interneta;

· Višestruke transakcije u toku jednog dana;
· Strukturisanje gotovinskih depozita; i

•     Korišćenje dokumenata za ličnu identifikaciju.

Informacije u prijavi o sumnjivim transakcijama / aktivnostima
Lice D je postalo predmet prijave o sumnjivoj transakciji, koja je podneta FIU, i koja obrazlaže aktivnost strukturisanja gotovinskog depozita na računu. 

Opis slučaja
Ugovor za razlike (CFD) je vrsta derivata u kome se ugovara promena u razlici vrednosti određene hartije od vrednosti (ili drugog finansijskog instrumenta) između vremena kada je ugovor otvoren i vremena kada se ugovor zatvara. U ovoj konkretnoj istrazi, profiti se deponuju na račun u velikoj australijskoj banci.

Lice D koristi lažna identifikaciona dokumenta, uključujući lažni izvod o državljanstvu i vozačku dozvolu, da bi otvorilo trgovački račun preko interneta.
Lice je postalo predmet prijave o sumnjivoj transakciji usled strukturisanja gotovinskog depozita na račun.  Prijava je ukazala da u tokom 8 dana, oko 400,000 australijskih dolara je deponovano na račun u iznosima ispod limita koji je država propisala za podnošenje prijave (odnosno strukturisanje), i u nekim slučajevima depoziti su uplaćivani istog dana u ekspoziturama na dva različita mesta.

Istraga je identifikovala da je račun korišćen za trgovanje i povećala su se sredstva na računu u visini od 750,000 australijskih dolara, koja su naknadno zamrznuta na osnovu sudskog naloga. 

Kaznene mere
Istraga je rezultirala izricanjem sudskih naloga licu za zabranu korišćenja imovine. 

Čekovi i elektronski prenos
100. Odgovori na upitnike su ukazali na činjenicu da se čekovi mogu koristiti za finansiranje računa hov preko posrednika u poslovima sa hov ili se mogu koristiti za direktnu kupovinu hartija od vrednosti bez posrednika.  Pored toga, države su ukazale na to da korišćenje čekova nije ograničeno na sredstva koja sa depozitnih računa, već mogu da obuhvate novčane naloge, putničke čekove i gotovinske čekove (bankarske čekove na primer). 

101. Mnogi elektronski transferi mogu se izvesti preko i između banaka; ipak u nekim državama računi hartija od vrednosti se mogu koristiti umesto depozitnih računa da bi se izvršio elektronski prenos sredstava. 

Slabosti i indikatori za prepoznavanje osnova sumnje kod čekova i elektronskog prenosa sredstava
102. Lica koja se bave pranjem novca mogu kupiti novčane naloge, putničke čekove, odnosno gotovinske čekove korišćenjem gotovine tokom vremena ili kroz seriju transakcija da bi izbegli limite za prijavljivanje novčanih transakcija. Ovi čekovi se onda mogu deponovati na račune hov, dok se ne dostigne željeni iznos koji se koristi za kupovinu hartija od vrednosti, koje se zatim prodaju ili prenose.  Nasuprot tome, lica koja se bave pranjem novca takođe mogu elektronski da prenesu nezakonito stečena sredstva van države. 

103. Čekovi ili elektronski prenos sredstava sa depozitnog računa takođe predstavljaju opasnost od pranja novca / finansiranja terorizma, jer mogu imati neracionalni efekat na analizu rizika koju sprovodi posrednik kod hartija sa vrednosti, posebno u vezi sa obavezom upoznaj svog klijenta.  Na primer, ukoliko ček ili elektronski prenos sredstava krene od jedne finansijske institucije koja je u obavezi da sprovodi pravila za sprečavanje pranja novca i finansiranja terorizma, društvo koje posluje sa hov možda neće sprovesti detaljnu istragu upoznavanja sa klijentom, jer smatra da je finansijska institucija odakle je proces krenuo već sprovela sopstvenu proveru svog klijenta, ili jer društvo smatra da je tu prisutan manji rizik zato što je klijent već otvorio račun u drugoj finansijskoj instituciji.  Ova opasnost može postati sistemska, ukoliko veći broj posrednika u poslovima sa hov umanjuje rizik na osnovu aktivnosti drugih lica.

104. Pored toga, čak i kada je finansijska institucija odakle je ček poslat ili elektronski prenos izvršen izvršila detaljnu proveru svog klijenta i nije utvrdila ništa sumnjivo, i dalje može postojati rizik od pranja novca ili finansiranja terorizma koji posrednik u poslovima sa hov može da identifikuje, usled svoje specifične pozicije. Pravila upoznaj svog klijenta ne sam da uključuje običnu identifikaciju klijenta, već i ustanovljava svrhu i nameravanu prirodu poslovnog odnosa.

105. Još jedna identifikovana slabost jeste povećana upotreba sektora hartija od vrednosti u of-šor državama od strane kriminalaca koji pokušavaju da izbegnu zaplenu sredstava u svojim državama.  lakoća sa kojom se sredstva mogu prenositi elektronskim putem olakšava taj proces.  Upotreba ovog metoda maskiranja sredstava rezultirala je smanjenjem efikasnosti zaplena u sopstvenim državama, što predstavlja promenu sredstava koji kriminalci koriste za pranje novca.  Prednost ovog metoda nad, na primer, kupovinom nekretnina u sopstvenoj državi jeste taj da je teže nadležnim organima da pronađu i zaplene sredstva koja se drže u of-šor državama. 
106.        Sledeće stavke, koje ne moraju da budu svojstvene sektoru hartija od vrednosti, identifikovane su kao sumnjivi indikatori koji mogu da ukažu na upotrebu čekova i elektronskog prenosa sredstava: 

· Veliki broj manjih depozita se uplaćuje korišćenjem čekova, platnih naloga, putničkih čekova i gotovinskih čekova; 
· Prispela plaćanja se vrše čekovima trećih lica ili čekovima sa više potpisa; 
· Platni nalozi, putnički čekovi ili gotovinski čekovi su hronološki označeni brojevima u iznosima kojim se izbegava prag za prijavljivanje transakcije (tzv. strukturisanje – postepeno uvođenje novca u sistem);
· Odlazeći čekovi trećim licima upareni su ili se vrše u isto vreme sa prispelim čekovima od trećih lica; 
· Elektronski prenos se vrši prema ili od država koje štite tajnost finansijskog sektora, poreskih rajeva ili država na rizičnim geografskim lokacijama (na primer, države za koje se zna da proizvode nelegalne narkotike/psihoaktivne supstance ili su povezane sa terorizmom);
· Elektronski prenos ili plaćanja se vrše prema ili od nepovezanih trećih lica (stranih ili domaćih) ili kada nisu dostavljeni ime ili broj računa korisnika ili pošiljaoca. 
· Veliki broj malih, prispelih elektronskih prenosa su izvršena, ili od klijenata ili od trećih lica, koji su skoro u isto vreme povučeni ili poslati elektronski na način koji odgovara poslovanju ili prethodnim aktivnostima klijenta; 
· Postoji elektronski trag koji je neobjašnjiv, koji se ponavlja i uključuje prilično velike ili neobične obrasce ili se ne vidi očigledna poslovna svrha; 
· Račun hov se koristi za plaćanja ili odlazeće elektronske prenose sa malo ili bez aktivnosti sa hartijama od vrednosti, tj. Izgleda da se račun koristi kao depozitni račun ili kao sredstvo za prenos;
· Sredstva se prenose finansijskoj ili depozitnoj instituciji koja se razlikuje od one gde su sredstva prvobitno deponovana, posebno kada su strane države u pitanju; 
· Vrši se prenos bez očigledne poslovne svrhe između različitih računa koje poseduje klijent; 
· Zapisi o elektronskim prenosima otkrivaju sumnjive ili neobične obrasce, kada se posmatraju tokom određenog perioda; 
· Klijent zahteva da se određena plaćanja usmeravaju preko nostro računa ili računa primaoca koji drži finansijski posrednik umesto preko sopstvenog računa; i
· Odlazeća elektronska plaćanja trećim licima uparena su ili se vrše u približno isto vreme sa prispelim elektronskim uplatama od trećih lica.
Studija slučaja 5: Korišćenje deviznog brokera
Prestup: 
Pranje novca
Prestup povezan sa hartijama od vrednosti (ukoliko ga ima):       
Nije dostupan
Država 
Meksiko
Predmet:
Fizička lica
Instrumenti, metode i tehnike:
Deponovani čekovi, menjanje deviza, elektronski prenos
Indikatori:     •   Aktivnost koju su prijavili pošiljaoci finansijskim institucijama koji ni na koji način nisu povezani sa korisnicima sredstava;

· Iznosi sredstava koji su preneti ne odgovaraju kupovini proizvoda; 
· Devizni diler/broker ili menjačnica daju nalog za prenos u inostranstvo (a ne pošiljalac); 
•
Stvani vlasnici sa drugim klijentima koriste istu proceduru poslovanja; i

•     Povlačenje sredstava istog dana.

Opis slučaja
Tokom istrage koju je vršio FOS u vezi sa prinosom od rasturanja droge, lice je identifikovano kao direktor filijale lokalnog deviznog brokera koji je uključen u aktivnosti pranja novca koji je, kasnije, predstavljao sebe kao direktora brokersko-dilerskog društva koje je vršilo elektronski prenos sredstava za svoje klijente. 

U tom smislu, FOS je informisala brokersko-dilersko društvo o ovoj aktivnosti i podnelo prijavu, koja nije sadržala detaljne informacije.

Dalja istraga je pokazala da je račun kod ovog brokersko-dilerskog društva korišćen za slanje novca u inostranstvo na sledeći način: 

Brokersko-dilersko društvo je primilo nekoliko čekova u lokalnoj moneti na ime različitih lica, ali svako lice je bilo potpisano na isti račun vlasnika (pošiljalac).  Sredstva su momentalno povučena (istog dana) sa kupovinom američkih dolara i naknadnim elektronskim prenosom u inostranstvo preko jednog korisnika (različit od pošiljaoca). Ovaj novac je na kraju korišćen za delimično finansiranje kupovine nekretnina u SAD.

Kaznene mere
Rezultat ove istrage bio je zaplena većeg iznosa sredstava, između ostalog, i bankovnih računa i letelica, kao i zatvaranje deviznih brokera uključenih u slučaj. 

Studija slučaja 6: Direktor društva zloupotrebio porodična sredstva
	Prestup: 
	
	Izbegavanje plaćanja poreza / falsifikovanje fakture

	Prestup povezan sa hartijama od vrednosti (ukoliko ga ima):              Nije dostupan

	Država:
	
	Australija 

	Predmet:                                                           Fizička lica, društva

	Instrumenti, metode i tehnike:
	
	Kupovina akcija u stranoj državi

	Indikatori:        •     Nekoliko većih elektronskih transfera u Australiju iz poreskih rajeva. 


Opis slučaja
Australijsko društvo koje je primalo sredstva iz poznatih poreskih rajeva bulo je predmet provere.  Direktor društva je takođe bio povezan sa društvom koje je osnovano u poreskom raju.  Ovo društvo iz poreskog raja je kupovalo akcije u društvu iz Velike Britanije i ona ih prodavalo zarađujući značajne prinose.  Neki profiti su ponovo vraćani u Australiju preko upotrebe lažnih profaktura koje je izdalo australijsko društvo. Sredstva su ulazila u zemlju preko većih elektronskih transfera. 

Kaznene mere
Prihodi direktora/akcionara su proveravani iz izvora širom sveta, i dogovoreno je, kao deo nagodbe, da prekine svoje veze sa društvom iz poreskog raja i vrati sva sredstva koja drži u inostranstvu.

Kao rezultat toga, naplaćeno je oko 1,4 miliona australijskih dolara u porezu i kaznama.

Pranje novca i finansiranje terorizma u sektoru hartija od vrednosti – oktobar 2009.

Studija slučaja 7: Posrednik u poslovima sa hov bez dozvole
Prestup: 
Pranje novca
Prestup povezan sa hartijama od vrednosti (ukoliko ga ima):


Pružanje investicionih usluga bez dozvole
Država:
Belgija
Predmet:
Fizička lica, društvo
Instrumenti, metode i tehnike:
Prekogranični transferi sredstava, upotreba trećih lica
Indikatori:
•    Veći elektronski prenos od strane više lica;

· Poruke kod elektronskih prenosa u vezi sa investicijama;
· Transakcije koje de vrše odmah posle otvaranja bankovnih računa; 
· Račun se otvara u lične svrhe; i

•     Račun se ne koristi na očekivan način.  

Informacije u prijavi o sumnjivim transakcijama / aktivnostima
Lica X i Y su menadžeri u društvu A, koje je aktivno u kupovini hartija od vrednosti za treća lica.  Ubrzo nakon osnivanja društva A, lica X i Y su otvorila račune u svoje ime u lične svrhe.  Nekoliko dana kasnije, na ovaj račun su uplaćena sredstva od strane trećih lica, u ukupnom iznosu od nekoliko hiljada evra.  

Lica koja su vršila prenos ni na koji način nisu bila povezana sa ovim licima. Štaviše, sve je ukazivalo da iza tih prenosa stoji jedan investicioni fond.  Ime račun je takođe ukazivalo da na investicioni fond. Odlazne transakcije su se sastojale od prenosa sredstava na račune koji su otvoreni u državama poreskim rajevima, sa svrhom rada sa investicionim proizvodima. 

Opis slučaja
Informacije od nadzornih organa pokazale su da društvo A nije imalo dozvolu da nudi investicione usluge. 
Nazivi ličnih računa fizičkih lica, osoba koja je primala prenose, redovnost i napomene koje su pratila prenose, kao i namena sredstava, ukazivali su na to da transakcije nisu izvršene za X i Y već za neko treće lice. Novac je opran preko prenosa u inostranstvo i registracije investicionih proizvoda.

Kaznene mere
Slučaj pružanja investicionih usluga bez dozvole dostavljen je javnom tužiocu zaduženom za sprečavanje pranja novca 2005. godine.
Razmena hartija od vrednosti kao sredstvo plaćanja 

106. Jedan način plaćanja koji je jedinstven za tržište hartija od vrednosti je upotreba hartija od vrednosti za razmenu za druge hartije od vrednosti. To se može desiti kada se izdaju akcije drugog tipa ili se izdaju nove akcije pri preuzimanju privrednog društva. Razmena akcija potencijalno je način premeštanja vrednosti iz jednog društva u drugo, a mogućnost prikrivanja porekla sredstava je jasna. Na primer, ukoliko se nezakonita sredstva koriste za kupovinu akcija u inicijalnom društvu, biće ih teže pratiti jednom kada se akcije razmene za akcije u drugom društvu.  Situacija se može pogoršati kada su uključeni i drugi faktori, kao što su akcije kojima se trguje van berze ili akcije iz država koje nemaju temeljnu kontrolu za sprečavanje pranja novca / finansiranja terorista.
ODELjAK 4: KRIVIČNO DELO PRANjA NOVCA U VEZI SA HARTIJAMA OD VREDNOSTI 
4.1.
Uvod
151. Kao što je već rečeno, sektor hartija od vrednosti nije samo sredstvo za pranje nezakonito stečenih sredstava; hartije od vrednosti takođe predstavljaju sredstvo za sticanje nezakonitih sredstava koje će naknado morati da se operu. Zaista, definicija „prethodnih krivičnih dela“ prema FATF koja vode ka krivičnom delu pranja novca uključuje tri krivična dela koja su svojstvena hartijama od vrednosti: insajdersko trgovanje, manipulacije na tržištu i prevare.  
152. Ovaj odeljak obuhvata ova tri krivična dela svojstvena hartijama od vrednosti zato što:  156.
(1) značajan broj zemalja obuhvata naznačena krivična dela u svojim odgovorima na upitnik; (2) relativno nizak nivo prijava sumnjivih transakcija u oblasti hartija od vrednosti može biti rezultat neprijavljivanja ovih krivičnih dela;  ;
 i (3) prilikom identifikovanja i izveštavanja o ovim vrstama krivičnih dela, države mogu doći u situaciju da efikasnije sprečavaju pranje novca.
153. Ovaj odeljak je organizovan prema tematskim segmentima koji obuhvataju svako od tri naznačena krivična dela koja se odnose na sektor hartija od vrednosti.  Indikatori za prepoznavanje osnova sumnje  i studije slučajeva su takođe obuhvaćeni. 
4.2
Insajdersko trgovanje
154. Iako insajdersko trgovanje predstavlja nezakonitu radnju, ne znači da insajderi u društvu, kao što su službenici, direktori i zaposleni, ni u kom slučaju ne mogu da trguju akcijama društva.  U nekim državama, izvesne okolnosti zahtevaju da takve transakcije budu prijavljene regulatorima i budu javne informacije.  Međutim, insajdersko trgovanje obuhvata situacije u kojima lice koje kupuje i prodaje hartije od vrednosti, bez obzira da li je insajder u društvu ili ne, to čini kršenjem dužnosti fiducijara ili drugih odnosa poverenja, dok je u posedu značajnih, nejavnih informacija u vezi sa hartijom od vrednosti.  U nekim državama, ovo uključuje situacije u kojima lice koje poseduje značajne, nejavne informacije pruža te informacije trećem licu u svrhu trgovanja u kom slučaju, u zavisnosti od okolnosti, primalac informacija može takođe da prekrši zakone o insajderskom trgovanju.
155. Insajdersko trgovanje je radnja koja postoji samo u sektoru hartija od vrednosti i omogućava sticanje nezakonitih sredstava. Kao krivično delo pranja novca radi sticanja dobiti i krivično delo samo po sebi, ovo krivično delo se prijavljuje, što se pokazalo korisno u pomaganju organima za sprovođenje zakona i regulatorima da ga procesuiraju.
156. Nezakonita sredstva stečena insajderskim trgovanjem mogu se oprati preko sektora hartija od vrednosti ili preko drugih delova finansijskog sektora.  Najčešći primer pranja novca je jednostavan transfer nezakonito stečenih sredstava na račun u banci. 
Indikatori za prepoznavanje osnova sumnje kod insajderskog trgovanja  
157.
Sledeće stavke su identifikovane kao Indikatori za prepoznavanje osnova sumnje  koji mogu da ukažu na insajdersko trgovanje: 

•     Klijent kupuje ili prodaje veći iznos hartije od vrednosti, ili opcije kod hartija od vrednosti, uoči objavljivanja vesti koja utiče na cenu hartije od vrednosti; 

Ovo može biti rezultat stanovišta da ova krivična dela svojstvena hartijama od vrednosti ne predstavljaju pranje novca samo po sebi.

· Poznato je da klijent ima prijatelje ili članove porodice koje rade za izdavaoca hartija od vrednosti;
· Klijent živi u istom mestu kao i izdavalac; 
· Kupovina koju je obavio klijent nije u skladu sa njegovim ili njenim investicionim profilom. Na primer, klijent nije nikada investirao u akcije, ali je to učinio u pogodnom momentu;
· Račun klijenta je otvoren ili su na taj račun su uplaćena značajna sredstva uoči obavljanja kupovine; i
· Klijent prodaje svoje pozicije u hartijama od vrednosti u trenutku objavljivanja važnih obaveštenja u vezi sa hartijom od vrednosti. 
Studija slučaja 22: Insajdersko trgovanje i pranje novca
Prestup: 
Pranje novca
Prestup u oblasti hartija od vrednosti (ukoliko ga ima):       Insajdersko trgovanje Država:
Belgija
Predmet:
Fizička lica, društva
Instrumenti, metode i tehnike:
Akcije, povezana društva.
Indikatori:
•     Neobične značajne transakcije;

· Sumnja na insajdersko trgovanje; i
· Hartije prodate nekoliko meseci kasnije.
Informacije u prijavi o sumnjivim transakcijama / aktivnostima
Belgijska banka je 2004. godine prijavila nekoliko neobičnih, velikih naloga za kupovinu akcija dva belgijska društva koja se kotiraj na berzi i koja pripadaju istoj grupi, koje je ispostavilo društvo Y, koje predstavlja g. X i treće lice koje je povezano sa društvom Y. Gdin X je bio menadžer u dva belgijska društva koja se kotiraju na berzi, i upravljao je društvom Y.

Opis slučaja
G. X, menadžer važne grupe društava, znao je da će reorganizacija grupe biti predstavljena javnosti.

           To mi moglo da ima pozitivne efekte na prodaju akcija ova dva društva koja pripadaju grupi pošto 
se reorganizacija saopšti javnosti.   

G. X je iskoristio te informacije za kupovinu hartija od vrednosti ova dva društva preko drugog društva kojim je upravljao i
preko trećeg lica pre objavljivanja reorganizacije.

Kada je reorganizacije objavljena, cena akcija ova dva društva je naglo skočila. Akcije su prodate
donevši visoku zaradu.

Zarada koju je ostvario G. X je onda uložena u druge hartije od vrednosti, a deo novca je prebačen na račune druge banke
u njegovo ime.    Na taj način, opran je novac koji je stečen nezakonito (zahvaljujući insajderskom trgovanju).
Kaznene mere
Slučaj je dostavljen javnom tužiocu zaduženom za sprečavanje pranja novca 2005. godine, sa optužbom za insajdersko trgovanje.

Studija slučaja 23:    Insajdersko trgovanje i pranje novca
Prestup: 
Pranje novca
Prestup u oblasti hartija od vrednosti (ukoliko ga ima):
Insajdersko trgovanje
Država:
Belgija
Predmet:
Fizička lica
Instrumenti, metode i tehnike:
Akcije, upotreba računa koji se koristi u ime drugog lica
Indikatori:
• Neobične transakcije; i
                               • Kupovina nije u skladu sa klijentovim investicionim profilom. 
Informacije u prijavi o sumnjivim transakcijama / aktivnostima
Belgijska banka je izvestila da je izvršena kupovina većeg iznosa akcija društva M preko bankarskog račun žene g. Y. Transakcija je bila neobična.

Opis slučaja
G. Y je imao insajderske informacije o društvu M koje se kotiralo na berzi.    Preko rodbinskih veza, on je saznao da
će društvo M biti uskoro prodato.
Da bi izbegao privlačenje pažnje, on je preneo svoja sredstva na račun svoje žene, za koji je imao punomoćje, i
kupio akcije društva M pre objavljivanja preuzimanja. Banka je znala da supruga g. Y 

obično ne vrši berzanske transakcije i bili su iznenađeni kada su saznali da su sredstva preneta sa  

računa njenog muža.   Veruje se da je žena g. Y izvršila transakcije u njegovo ime i pokušala da sakrije
transakcije koristeći svoj račun.
Posle preuzimanja, na račun njegove žene je uplaćena zarada od prodatih hartija od vrednosti.

G. Y je onda oprao novac, prebacujući sredstva na svoj lični račun.

Kaznene mere
Slučaj je dostavljen javnom tužiocu zaduženom za sprečavanje pranja novca 2006. godine, sa optužbom za insajdersko trgovanje. 
4.3
Manipulacije na tržištu
158. Manipulacije na tržištu se generalno odnose na ponašanje koje ima za cilj da obmani investitore kontrolisanjem ili veštačkim uticanjem na tržište na kom se trguje hartijom od vrednosti. Posebno, cilj manipulatora jeste da poveća ili smanji cenu hartije od vrednosti, da bi zaradio usled razlike u ceni. Postoji veliki broj metoda koji manipulatori koriste da bi došli do navedenih rezultata.

159. Najzastupljeniji metod manipulacija na tržištu obuhvata ono što se kolokvijalno zove napumpavanje i spuštanje cene.   To podrazumeva pružanje obmanjujućih ili pogrešnih informacija u vezi sa akcijama društva, često zajedno sa trgovanjem hartijama od vrednosti čime se povećava cena hartije ili se utiče da obim trgovanja hartijama izgleda veći nego što stvarno jeste.  Stoga, cena hartije od vrednosti se veštački povećava („napumpava“); hartija se onda prodaje („spušta“) da bi se ostvario profit. Često, cena predmetne hartije od vrednosti je niska, hartija je nelikvidna a obim trgovanja mali.

Manipulacije sa akcijama koje imaju malu vrednost
160. Akcije koje imaju malu vrednost mogu biti akcije društava koja treba da postaju javna ili su već javna društva. Izdavaoci ovih akcija često, ali ne uvek, imaju legalno poslovanje i prihode. Akcije ovih izdavalaca mogu biti u formi materijalizovanih hartija od vrednosti koje se mogu držati kod posrednika u poslovima sa hov. Akcijama koje imaju manju vrednost se uglavnom ne trguje na klasičnim berzama, već na vanberzanskim tržištima ili na manjim tržištima.  Akcije sa manjom vrednošću obično imaju veoma niske obime trgovanja, ali za razliku od hartija koje glase na donosioca, vlasništvo nad ovim akcija se često registruje kod izdavaoca ili agenta koji vrši transfer.

161. Nezakoniti igrači mogu kupiti akcije koje imaju malu vrednost na nekoliko načina.  Oni mogu kupiti već izdate akcije sa manjom cenom na vanberzanskim tržištima, steći velike udele akcija kao naknadu za listiranje društva na berzi, na primer preko obratnog spajanja u privatnu fantomsku firmu, ili preko izdavanja akcija. Ove akcije, koje uglavnom vrede malo ili uopšte ne vrede, mogu potom biti stavljene na brokerske račune.       
 Metode za unapređenje prevara i prividno trgovanje (wash trade) mogu se tada koristiti za uvećanje cene hartije od vrednosti. Pošto manipulatori napuste tržište, investitorima često ostaju bezvredne hartije od vrednosti.  Napumpavanje i spuštanje cena akcija sa malom vrednošću sve se više vrši preko internet računa i trgovačkih računa koji se drže u ime privatnih fantomskih firmi. 

Indikatori za prepoznavanje osnova sumnje kod manipulacija na tržištu
162. Sledeće stavke su identifikovane kao indikatori za prepoznavanje osnova sumnje kod manipulacija na tržištu uopšteno i konkretno kod napumpavanja i spuštanja cena akcija sa malom vrednošću:

· Klijent vrši velike ili ponovljene transakcije hartija od vrednosti koje su likvidne, imaju malu cenu ili cenu koju je teško odrediti; 
· Društvo izdavalac nema očigledne poslovne aktivnosti, prihode ili proizvode; 
· Društvo izdavalac često ili kontinuirano menja svoju poslovnu strukturu, odnosno često menja u značajnoj meri svoju poslovnu strategiju ili poslovnu liniju; 
· Službenici ili insajderi društva izdavaoca su povezani sa drugim društvima čije akcije imaju malu cenu, koje su nelikvidne ili imaju mali obim trgovanja;
· Službenici ili insajderi društva izdavaoca su već vršili povrede regulatornih pravila; 
· Društvo izdavalac nije izvršilo obelodanjivanje podataka predviđeno regulatornim aktima; 
· Društvo izdavalac je već bilo suspendovano zbog prethodnog trgovanja;
· Transakcije klijenta imaju obrazac koji ukazuje na prijem materijalizovanih hartija od vrednosti ili prijem akcija koje se potom prodaju, a prinos se onda prenosi sa računa; 
· Klijent stavlja materijalizovane hartije zajedno sa zahtevom da se akcije upišu u više računa koji ne izgledaju povezani, ili da prodaju ili na drugi način prenesu vlasništvo nad tim akcijama;
· Jedna stranka kupuje hartije po visokoj ceni i zatim ih prodaje sa velikim gubitkom drugoj stranki; 
· Klijent prenosi hartije od vrednosti između nepovezanih računa bez očiglednog poslovnog razloga; i
· Klijent vrši prethodno ugovorena ili nekonkurentna trgovanja hartijama od vrednosti, uključujući prividna trgovanja (wash sale) ili  trgovanja pri kome se vrši saldiranje kupovnih i prodajnih naloga bez evidentiranja trgovine kod nelikividnih hartija ili hartija sa niskom cenom.
Studija slučaja 24:    Manipulacija cenom akcija
Prestup u oblasti hartija od vrednosti (ukoliko ga ima):        Pronevera
Manipulacije na tržištu Država:
Koreja
Predmet:
Fizička lica
Instrumenti, metode i tehnike:                   Akcije, prenos sredstava, više računa hov 

Indikatori:               •     Neobično velike transakcije; i
                              •     Ponovljeni nalozi za kupovinu i prodaju akcija. 
Informacije u prijavi o sumnjivim transakcijama / aktivnostima
Prema jednoj prijavi, lice A je vršilo učestale transakcije velikog iznosa sa neodređenim licima, uključujući lica B i C, i imalo račune hov kod tri brokera. U svetlu ponovljenih prodaja i kupovina akcija U korporacije u velikom obimu preko izvesne ip adrese računara, sumnja se da je lice A manipulisalo tržišnom cenom korišćenjem proneverenog novca i pozajmljen račun banke korišćenjem preuzetog imena.

Opis slučaja
Analiza je pokazala da je lice B, direktor društva U Korporacije, proneverilo sredstva društva uplaćena na ime kupovine akcija i manipulisalo tržišnom cenom koristeći račun hov u ime neodređenih lica sa proneverenim sredstvima. 

Direktori, uključujući bivšeg direktora i sadašnjeg direktora U korporacije i bivšeg menadžera filijale brokera, udružili su se u cilju manipulacije cene akcija za više od 10 puta, preko lažnih berzanskih naloga za trgovanje i prividnih prodaja, korišćenjem proneverenog novca, zaradivši nelegalni prinos od 35 milijardi. To je rezultiralo značajnom štetom koja je naneta privatnim investitorima. Važno je da su relevantna krivična dela otkrivena i da je dalja šteta sprečena jer je prijava poslata nadležnim organima da to ispitaju.

Kaznene mere
Lice B je optuženo za kršenje Zakona o hartijama od vrednosti i za davanje mita (kazna zatvora u trajanju od 2 godine, služenje kazne se odgađa u naredne 4 godine kod prvog sudskog procesa).  Lice C je optuženo za kršenje Zakona o teškim krivičnim delima, npr. za određene finansijske zločine (pronevera i kršenje poverenja) i za kršenje Zakona o spoljnoj reviziji javnih društava (kazna zatvora u trajanju od 5 godina i novčana kazna u iznosu od 2 milijarde).  Druga lica saučesnici su takođe optužena.  
Studija slučaja 25:   Manipulacija na tržištu koja uključuje upotrebu privatnih fantomskih firmi
Prestup: 

Pranje novca
Prestup u oblasti hartija od vrednosti (ukoliko ga ima): Manipulacije na tržištu
Država:

Sjedinjene Države
Predmet:

Fizička lica
Instrumenti, metode i tehnike:

Berzanski brokerski računi; akcije male vrednosti; prividna 
 
trgovanja, lažne promotivne metode; strani računi 

Indikatori:       


 •      Fizička lica protiv kojih je sud već izdao naloge u vezi sa 
poslovanjem sa hov
                                                         •    Objavljivanje neistinitih i obmanjujućih informacija; i
                                                                                 •   Otvaranje brokerskih računa preko privatnih fantomskih kompanija. 
Informacije u prijavi o sumnjivim transakcijama / aktivnostima
Nisu dostupne
Opis slučaja
Fizička lica, od kojih su neka već imala zabeležene povrede propisa o poslovanju sa hov, udružila su se da bi stekla kontrolno učešće u javnom društvu čijim akcijama se trguje na vanberzanskom tržištu.  Prilikom osmišljavanja prevare, fizička lica su stekla akcije društava sa ograničenim pravom prenosa i koristila lažnu evidenciju i antidatiranu evidenciju društva kao novu, čime se stekao utisak da akcije sa ograničenim pravom prenosa ispunjavaju minimalni rok držanja. Fizička lica su onda koristila lažna pisma advokatskih kancelarija da bi agenti zaduženi za transfer izdali akcije kojima se slobodno trguje. Posle toga, lica su pripremila i distribuirala lažne i obmanjujuće informacije javnosti u vezi sa društvima i učestvovala u promotivnim kampanjama da bi se povećala tražnja.  Fizička lica su koristila brokerske račune otvorene preko privatnih fantomskih firmi da bi prodala akcije društava u toku promotivnih kampanja. 

Kaznene mere
Nisu dostupne 
Studija slučaja 26:   Posrednik u poslovima sa hartijama od vrednosti odstranjen usled neadekvatnih politika i procedura za sprečavanje pranja novca i finansiranja terorizma
Prestup: 
Regulatorni prestup
Prestup u oblasti hartija od vrednosti (ukoliko ga ima):       Nije dostupan
Država:
Sjedinjene Države
Predmet:
Brokersko-dilersko društvo
Instrumenti, metode i tehnike:
Akcije koje imaju malu vrednost; elektronski prenos; prenos
Indikatori:
•     Promoteri akcija;

· Akcije koje imaju malu vrednost
· Klijenti koji su osuđivani za dela pranja novca i protiv koji je regulator izrekao kaznene mere; 
· Elektronski prenos u države koje su dobro poznati poreski rajevi; i
          •
Prenos hartija od vrednosti između računa posle čega se ti računi momentalno gase.

Informacije u prijavi o sumnjivim transakcijama / aktivnostima
Nije dostupan
Opis slučaja
Brokersko dilersko društvo se složilo sa isključenjem iz članstva u udruženju brokersko-dilerskih društava, zbog sistemskih i ponovljenih prestupa pravila i regulative u oblasti sprečavanja pranja novca i finansiranja terorizma, uključujući neuspeh u otkrivanju i prijavljivanju brojnih sumnjivih transakcija. SRO je utvrdila da, u vremenu od februara 2004. do septembra 2006. godine, klijenti brokersko dilerskog društva su bili dobro poznati promoteri akcija i druga lica kojima je bio zabranjen rad od strane SRO, lica koja su bila pod disciplinskim merama regulatora u oblasti hov, ili lica sa kriminalnom prošlošću, uključujući i klijenta koji je bio osuđen zbog prodaje nelegalnih supstanci i pranja novca.  Isto lice je već bilo osuđivano zbog učešća u tzv. „iseckanoj“ prevari, često korišćenoj tehnici pranja novca koja uključuje deljenje velike finansijske transakcije u manje transakcije, da bi se izbegla kontrola regulatora i primena zakona. 

SRO je kasnije utvrdila da su u najmanje dvanaest slučajeva, klijenti brokersko dilerskog društva prodali velike segmente manje vrednih akcija koje su bile povezane sa navodnim planovima za prevaru.  Državni regulator u oblasti hov sproveo je najmanje dve kaznene mere, optužujući ih za kršenje federalnog zakona o hartijama od vrednosti, uključujući akcije manje vrednosti koje su kasnije prodavane preko brokersko dilerskog društva i drugih firmi.  U jednom slučaju, lice pod zabranom SRO dostavilo je 1,8 milijardi akcija manje vrednosti jednog društva koje je u isto vreme bilo pod merama regulatora hartija od vrednosti, o čemu je javnost obaveštena, pod sumnjom da je izvršilo manipulacije na tržištu i povrede propisa o hartijama od vrednosti.  U sledećih 10 meseci, klijent je prodao akcije u vrednosti od oko 8 miliona američkih dolara u 155 odvojenih transakcija, i izvršio elektronski transfer prinosa sa njegovog računa posle svake prodaje. 

Kaznene mere
Brokersko dilersko društvo se složilo da bude isključeno iz članstva u SRO.
4.4
Prevare u poslovima sa hartijama od vrednosti
163. Prevare u poslovima sa hartijama od vrednosti generalno se odnose na obmanjujuće prakse u vezi sa ponudom i prodajom hartija od vrednosti.    S tim u vezi, prevare kod hartija od vrednosti obuhvataju insajdersko trgovanje i manipulacije na tržištu.
164. Na primer, učesnici mogu sprovoditi nezakonite radnje kod izgradnje poverenja ili agresivne marketinške aktivnosti, što može izgraditi „bezbednosni“ plan da bi se izbegla nadležnost zakona iz oblasti hartija od vrednosti.   Ipak, stvarni prodavci ovih (uglavnom bezvrednih) akcija se uglavnom nalaze van države u kojoj se nalazi kupac, usled čega je veoma teško približiti se učiniocima ovih prevara. 

165. Kod Ponzi šeme, prevarant privlači investitore obećavajući visoke prinose koji će se zaraditi preko investicija ili poslovnih aktivnosti prevaranta.  Umesto zarađivanja stvarnih profita, prevarant kreira iluziju profita, plaćajući prinose investitoru iz njihovih prvobitnih investicija ili plaćajući prinose iz novca koji novi investitori ulože u prevaru.  Ova vrsta šeme uglavnom propada kada broj novih investicija u šemu ne pokrivaju plaćanja obaveza prethodnim investitorima. 

166.
Iako mnoge Ponzi šeme ne moraju da obuhvataju direktnu upotrebu posrednika ili tržišta hartija od vrednosti, način na koji se ove šeme oglašavaju često uzrokuju da se prodaja učešća u šemi klasifikuje kao hartija od vrednosti, i stoga postaje predmet nadležnosti regulatora hartija od vrednosti.  

Indikatori prevare kod ponude hartija od vrednosti
167.
Sledeće stavke su identifikovane kao indikatori za prepoznavanje osnova sumnje u vezi sa prevarama kod ponude hartija od vrednosti: 

· Klijent otvara veliki broj računa za različita pravna lica koja klijent kontroliše; 
· Klijent prima dosta čekova ili sredstva elektronskim putem od nepovezanih trećih lica; 
· Klijent deli sredstva prispela od trećeg lica između velikog broja računa;
· Klijent vrši veliki broj plaćanja prema trećim licima u približno isto vreme kada klijent prima dosta čekova ili sredstava elektronskim putem od trećih lica; 
· Profil klijenta ne pruža očigledan poslovni razlog za prijem mnogih depozita od trećih lica; i
· Čekovi ili elektronski prenos nose oznaku da su sredstva namenjena investiranju.
Studija slučaja 27: Prevare u poslovima sa hartijama od vrednosti
	Prestup: 
	Pranje novca

	Prestup svojstven hartijama od vrednosti (ukoliko ga ima):
	Prevare u poslovima sa hartijama od vrednosti

	Država:
	Sjedinjene Države

	Predmet:
	Fizička lica

	Instrumenti, metode i tehnike:
	Čekovi, elektronski prenos, novčane transakcije


Indikatori:
•
D je otvorio razne poslovne i bankovne račune u njegovo ime; 
•
Novčani transferi između raznih bankovnih računa koje kontroliše D (ili pravno lice koje D poseduje); 

                           •       Nadležni organi izrekli su zabranu činjenja ili uzrokovanja prekršaja licu  D i pravnim licima          



koje D poseduje; 

•
D je obećao značajne garantovane prinose i sigurnost glavnice investicija; i 
                               •    Deponovana investiciona sredstva na bankovni račun koji kontroliše D.  
Opis slučaja
Lice je protivpravno zaradilo sredstva u oblasti hartija od vrednosti korišćenjem dve Ponzi šeme.  Prema prvoj šemi, lice D je reklo investitorima da će se njihov novac koristiti za kupovinu opreme koja će kasnije biti iznajmljena i preprodata.  Prema drugoj šemi, lice D je prodalo menice koje su navodno bile obezbeđene akcijama u pravnom licu povezanom sa D i ugovorima o proizvodnji plemenitog metala.  Obe šeme su obećavale značajne prinose investitorima i garantovale glavnicu investicija.   U stvarnosti, optuženi je koristio sredstva investitora za pokrivanje svojih ličnih troškova.  Investitori bi elektronski poslali sredstva, lično uručili ili poslali poštom sredstva za investicije (čekovima) licu D ili nekoj njegovoj firmi (pravnom licu), i sredstva bi se deponovala na bankovni račun koji kontroliše D. D bi onda prenosio sredstva sa jednog na drugi bankovni račun koji je kontrolisao, da bi zamaskirao poreklo prinosa i time nastavio prevaru. Pošto primi sredstva, D bi ih koristio za plaćanje ličnih troškova, promovisanje drugog posla i za vršenje periodičnih isplata investitorima.  Periodične isplate investitorima vršene su da bi se šeme legitimisale i zamaskirale i da bi se izbeglo prijavljivanje i otkrivanje od strane nadležnih organa. 

Kaznene mere
Nadležni organ u jednoj saveznoj državi u SAD izvršio je proveru investicija koje je ponudilo lice D na osnovu prvog programa, i izrekao mere protiv lica D i pravnih lica povezanih sa njim, zabranivši mu dalju ponudu i prodaju takvih investicija u državi.

Podneta je i krivična prijava za federalni prekršaj protiv lica D u vezi sa poštanskom prevarom, prevarom kod hartija od vrednosti i pranja novca. 

� Marco Arnone & Pier Padoan (2008).


� Materijalizovane hartije od vrednosti takođe su obuhvaćene manipulacijama na tržištu, kao što je navedeno u Odeljku 4.


�  Rizici faze plasmana čekova i platnih naloga obimnije se razmatraju u Odeljku 3.4 o načinima plaćanja, koji sledi.





� Iako bi to često bila legitimna transakcija, mogla bi takođe ukazati na način pranja novca, ukoliko je praćena drugim sumnjivim indikatorima, kao što je sklapanje ugovora o renti uz nekoliko uzastopno numerisanih platnih naloga, putnih čekova ili gotovinskih čekova i/ili klijent ima naviku da otkazuje ugovor o renti u toku perioda “razmatranja”. 


� ATP i ECN su međutim obično registrovani kao posrednici za hartije od vrednosti.


� Видети Одељак 4 за детаљнију дискусију о манипулацијама на тржишту, инсајдерском трговању и преварама са пословима хов.


� Naglašavamo da oslanjanje na detaljnu proveru klijenata koji vrše strane finansijske institucije bi trebalo da uključe procenu pravila za proceduru upoznaj svog klijenta u državi u kojoj ta institucija na koju se oslanja posluje. S obzirom na globalnu prirodu sektora hartije od vrednosti, ova emisiji može biti posebno značajno. 





� Ovo takođe može biti rezultat stava da ova kriviчna dela koja se posebno odnose na hartije od vrednosti  ne predstavljaju pranje novca samo po sebi.





